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CONTAS INDIVIDUAIS

Balanco em 31 de Dezembro de 2006 e 2005

(Milhares de Euros)
31-12-2006 31-12-2005
Valor antes
Notas de imparidade Imparidade e  Valor Valor
e amortizagdes amortizagdes liquido liquido
Caixa e disponibilidade em bancos centrais 4 3.785 3.785 2.952
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito 5 51.431 51431 78.403
Activos financeiros detidos para negociagdo 6 53.093 201 52.892 23.045
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 7 354.403 487 353.916 341.882
Activos financeiros disponiveis para venda 7 280 280 -
Aplicagoes em instituigdes de crédito 8 14.063 14.063 8.776
Crédito a clientes 9e19  132.055 121 131.934 72.605
Outros activos tangiveis 10 2.825 1190 1.635 1.481
Activos intangiveis M 3.751 2.485 1.266 894
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 12 4.351 4.351 3.755
Activos por impostos correntes 13 493 493 110 \
Activos por impostos diferidos 13 647 647 410 \
Outros activos 14e19 22.947 149 22.798 17189 \
Total de activo 644123 4.634 639.490 551.502 '
Passivos financeiros detidos para negociagdo 15 23.800 24.281 \
Recursos de outras instituigdes de crédito 16 392.819 297.762 \
Recursos de clientes e outros empréstimos 17 156.663 162.415 l
Responsabilidades representadas por titulos 18 - 15.079 \
Provisces 19 1565 842 l
Passivos por impostos correntes 13 32 234 \
Passivos por impostos diferidos 13 el 15 l
Outros passivos subordinados 20 15.004 7.501 \
Outros passivos 21 11.535 8.648 l
Total de Passivo 602.209 516.777 ‘
Capital 22 30.000 30.000 l
Outras reservas e resultados transitados 22 2.425 1.605
Resultado do exercicio 22 4.856 3120
Total de Capital 37.281 34.725
Total de Passivo e Capital 639.490 551.502
O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administragdo
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Banif Banco de Investimento, S.A.

Demonstra¢do de Variagdes em Capital Préprio

em 31 de Dezembro de 2006 e 2005

Saldos em 31.12.2005
Aplicag&o do resultado liquido do exercicio anterior
Transferéncia para reservas
Distribuigao de dividendos
Colaboradores e Membros dos Orggos Sociais
Resultado liquido do periodo

Saldos em 31.12.2006

Notas

22

22

Capital

30.000

30.000

Outras
Reservas

2.086

820

2.906

(Milhares de euros)

Resultados Resultado do  Total de
Transitados exercicio Capital
(481) 3120 34.725
(820)
(2.000) (2.000)
(300) (300)
4.856 4.856
(481) 4.856 37.281

\

O Técnico Oficial de Contas
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CONTAS CONSOLIDADAS

Balango Consolidado em 31 de Dezembro de 2006 e 2005

(Milhares de Euros)
31-12-2006 31-12-2005 31-12-2005
Valor antes Reexpressdo  Publicagao
Notas de imparidade Imparidade e  Valor IAS / IFRS NCA
e amortizagdes amortizagées  liquido Valor liquido  Valor liquido
Caixa e disponibilidade em bancos centrais 4 3.785 3.785 2.952 2.952
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 5 51.872 51.872 78.7M1 78.711
Activos financeiros detidos para negociagdo 6 53120 53120 24.335 24314
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 7 354.403 354.403 341.882 341.882
Activos financeiros disponiveis para venda 8e20 3176 27 3149 2.973 2.973
Aplicagdes em institui¢des de crédito 9e20 14.063 14.063 8.776 8.776
Crédito a clientes 10 130.155 435 129.721 70.268 70.439
Outros activos tangiveis il 3.404 1.360 2.044 1.852 1.852
Activos intangiveis 12 4.078 2.697 1.381 1.023 1.023
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 13 1.605 1.605 1451 1451
Activos por impostos correntes 14 1173 1173 12 12
Activos por impostos diferidos 14 308 308 441 441
Outros activos 15e20 21039 161 20.878 18.317 18.317
Total de activo 642.181 4.679 637.501 553.095 553.245
Passivos financeiros detidos para negociagdo 16 23.800 24.281 24.281
Recursos de outras institui¢des de crédito 17 392150 297.797 297.797
Recursos de clientes e outros empréstimos 18 146.079 157.701 157.701
Responsabilidades representadas por titulos 19 15.079 15.079
Provisées 20 30 124 842
Passivos por impostos correntes 14 1.550 812 812
Passivos por impostos diferidos 14 791 15 15
Outros passivos subordinados 21 15.004 7.501 7.501
Outros passivos 22 12.715 9.668 9.668
Total de Passivo 593.119 512.979 513.697
Capital 23 30.000 30.000 30.000
Outras reservas e resultados transitados 23 7.227 4.597 4.270
Resultado do exercicio 23 6.470 519 4.878
Interesses Minoritarios 23 686 400 400
Total de Capital 44.382 40.116 39.548
Total de Passivo e Capital 637.501 553.095 553.245

O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administragao
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Banif Banco de Investimento, S.A.

Demonstra¢ado de Resultados Consolidado
em 31 de Dezembro de 2006 e 2005

(Milhares de Euros)
31-12-2006 31-12-2005 31-12-2005
Reexpressdo  Publicagao
Notas IAS / IFRS IAS / IFRS NCA
Juros e rendimentos similares 24 42.992 29.373 29.373
Juros e encargos similares 24 40.613 27176 27176
Margem Financeira 2.378 2197 2197
Rendimentos de instrumentos de capital 25 215 57 57
Rendimentos de servigos e comissdes 26 21184 16.808 16.808
Encargos com servicos e comissdes 27 (5.510) (3.795) (3.795)
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados 27 4.564 3.528 3.528
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda 27
Resultados de reavaliagdo cambial 27 1.715 534 534
Resultados de alienag&o de outros activos 28 242 3 3
Outros resultados de exploragao 28 (9) 809 809
Produto bancério 24.779 20.141 20.141
Custos com pessoal 29 (7.554) (5.553) (5.553)
Gastos gerais administrativos 30 (7.481) (6.755) (6.755)
Depreciagdes e amortizagdes 10e12 (927) (942) (942)
Imparidade do crédito liquida de reversdes e recuperacdes 20 (249) (137) (357)
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversdes e recuperagdes 6e20 (26) (21)
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperagdes 10 e 20 (20) 30 30
Resultados de associadas e empreendimentos conjuntos (equivaléncia patrimonial) 154 133 133
Resultado antes de impostos 8.676 6.917 6.676
Impostos 14
Correntes 14 (1.379) (1.801) (1.801)
Diferidos (909) 35 35
Resultados apo6s impostos 6.388 5.151 4.910
Interesses Minoritarios 23 81 (32) (32)
Resultado liquido do exercicio 6.470 5.119 4.878
NUmero de acgdes em circulagdo 6.000.000 6.000.000 6.000.000
Resultado por acgao (€/ acgao) 1,08 1,20 1,14
O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administragao
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Demonstracado de Fluxos de Caixa Consolidado

(Milhares de euros) “
|
31-12-2006 31-12-2005 ‘
ACTIVIDADE OPERACIONAL \
Resultados de Exploragao: \
Custos com pessoal e gastos gerais administrativos (15.535) (11.555) ‘
Outros resultados de exploragéo (9) 844 ‘
Resultados de reavaliagdo cambial e activos e passivos avaliados ao justo valor 6.291 4.062 ‘
Rendimentos de servigos e comissoes 21184 16.808 ‘
Encarogs com servicos e comissdes (5.510) (3.795) “
Juros e encargos similares (40.037) (26.512) ‘
Juros e rendimentos similares 42.992 27910
9.375 7.762
Variagdo dos Activos e Pasivos Operacionais:
(Aumento)/Diminuigao de empréstimos a Clientes (59.497) (25.513) ‘
(Aumentol/Diminuigao de Activos financeiros ao justo valor através de resultados (12.521) (107.158) ‘
(Aumentol/Diminuigao de Activos financeiros detidos para negociagao (29.266) 4361 ‘
(Aumento)/Diminuigao de Aplicagdes em Outras Instituigdes de Crédito (5.287) 1.869 ‘
(Aumento)/Diminuigdo de Outros Activos (2.273) 23.698 ‘
(Aumento)/Diminuigao de Recursos de Outras Instituiges de Crédito 95.353 67.427 ‘
(Aumento)/Diminuigdo de Clientes (11.622) 82.522 ‘
(Aumento)/Diminuig&o de Outros Passivos 1.345 (12.939) “
(Aumento)/Diminuigdo de débitos representados por titulos (21 “
(23.768) 34.246 \
Fluxos de caixa da actividade operacional (14.393) 42.008 “
ACTIVIDADE DE INVESTIMENTOS \
Aquisigao de Activos disponiveis para venda (202) “
Aquisi¢do de Activos tangiveis (1.476) (1.279) ‘
Dividendos recebidos 215 ‘
Fluxos de caixa da actividade de investimento (1.462) (1.279) ‘
ACTIVIDADE DE FINANCIAMENTO ‘
Responsabilidades representadas por titulos (15.079) - ‘
Passivos subordinados 7.503 - “
Dividendos distribuidos no exercicio (2.000) (1.500) “
Juros pagos de obrigacdes (576) (664) “
Aumento de capital - 10.000 “
Fluxos de caixa da actividade de investimento (10.152) 7.836 “
TOTAL (26.007) 48.565 }
VARIAGOES DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES ‘
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 81.663 33.098 ‘
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo (55.656) 81.663 ‘
(26.007) 48.565 ‘
Valor de Balango das rubricas de Caixa e Seus Equivalentes, em 31 de Dezembro “
Caixa 6 3 ‘
Depésitos a ordem em Bancos Centrais 3.779 2.949
Depositos a ordem em Outras Instituigoes de Crédito 51871 78.711 ‘
(55.656) (81.663) \

O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administragao
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Demonstragao de Variagdes em Capital Préprio Consolidado

(Milhares de euros)
Notas Capital Outras Resultados Resultado do  Total de
Reservas Transitados exercicio Capital
Saldos em 31.12.2005 (NCA) 23 30.000 4.880 (610) 4.878 39.148
Impacto da adopg&o dos IAS / IFRS em 1 de janeiro de 2006 20e35 568 (568)
Aplicagdo do resultado liquido do exercicio anterior

Transferéncia para reservas 2.946 (2.946)

Distribuicdo de dividendos (2.000) (2.000)

Colaboradores e Membros dos Orgdos Sociais (500) (500)
Outras variagdes de capital proprio n n
Resultado liquido do periodo 6.470 6.470
Saldos em 31.12.2006 23 30.000 7.837 (610) 6.470 6.470
Saldos em 31.12.2004 (PCSB) 23 20.000 2.938 3.442 26.380
Impacto da adopg@o dos IAS / IFRS , em 1 de Janeiro de 2006 35 (610) (610)
Aplicagdo do resultado liquido do exercicio anterior

Transferéncia para reservas 1.942 (1.942)

Distribuigdo de dividendos (1.500) (1.500)
Resultado liquido do periodo 4.878 4.878
Aumento de capital 23 10.000
Saldos em 31.12.2005 (NCA) 23 30.000 4.880 (610) 4.878 39.148

O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administragao

INDICE




{NDICE

BANIF k™

Anexo as Demonstragées Financeiras
em 31 de Dezembro de 2006 e 2005
Banif Banco de Investimento, S.A.




{NDICE

Relatério e Contas

Anexo as Demonstragdes Financeiras em 31 de Dezembro de 2006 e 2005
BANIF BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.

(Montantes expressos em milhares de Euros - m€)

1. INFORMAGCAO GERAL

O Banif - Banco de Investimento, SA (Sociedade), resultou da cis3o, efectuada em 15 de Dezembro de 2000, da Ascor
Dealer - Sociedade Financeira de Corretagem, SA e da qual resultou, igualmente, a constituigdo de uma nova socie-
dade corretora denominada Banif Ascor - Sociedade Corretora, SA. A maioria das participagdes detidas pelo Grupo
Banif em sociedades cujo objecto social principal fosse constituido por actividades ligadas a banca de investimento,

foram, nessa data, transferidas para esta nova Sociedade.

As accgdes da Sociedade sdo 100% detidas pela Banif Investimentos-SGPS, S.A., sub-holding do Banif Grupo Finan-
ceiro (Grupo), cuja empresa-m3e ¢é a Banif, SGPS, S.A., entidade que apresenta contas consolidadas para uso publico

e que cumprem com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS).

Em 31 de Janeiro de 2007, o Conselho de Administragdo da Sociedade reviu e aprovou o Balango e a Demonstragéo
de Resultados de 31 de Dezembro de 2006. Em 26 de Fevereiro de 2007 o Conselho de Administragdo aprovou global-
mente o Relatoério de Gest&o o qual, em conjunto com as Demonstragdes Financeiras, serd submetido a aprovagao da
Assembleia Geral Anual de Accionistas de 28 de Margo de 2007.

2. BASES DE APRESENTAGAO E POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1. Bases de apresentagado de contas

As demonstragdes financeiras individuais da Sociedade foram preparadas de acordo com as politicas contabilisticas
definidas pelo Banco de Portugal através do disposto no Aviso do Banco de Portugal n? 1/2005, n9s 2° e 39, designa-
das por Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA).

As NCA baseiam-se nas Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS), tal como adoptadas, em cada mo-
mento, por Regulamento da Unido Europeia, com excepgdo das seguintes areas:

W valorimetria e provisionamento do crédito concedido;

W eliminagdo da opg¢&o do justo valor para valorizagao de activos tangiveis.




Banif Banco de Investimento, S.A.

As Normas Internacionais de Relato Financeiro conforme aprovadas pela Unido Europeia diferem da versao integral
das IAS/IFRS, conforme publicadas pelo IASB (International Accounting Standards Board), no que respeita & elimi-
nagdo de certas restrigdes a aplicagdo de contabilidade de cobertura do IAS 39 “Instrumentos Financeiros: Reconhe-
cimento e Valorizagdo”.

As demonstragdes financeiras foram preparadas numa base de custo historico, com excepgdo da reavaliagdo de

instrumentos financeiros. As principais politicas contabilisticas utilizadas sdo apresentadas abaixo.

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2005, a Sociedade aplicou antecipadamente as alteracdes introduzidas pelo IASB
ao texto inicial do IAS 39, no que se refere a aplicagdo da “Fair Value Option” na designago inicial de activos e passivos
financeiros, e adoptadas na Unido Europeia, as quais séo de aplicagdo obrigatéria para os exercicios econémicos que

se iniciem em ou apés 1de Janeiro de 2006.

2.2. Uso de estimativas na preparagdo das Demonstragdes Financeiras

A preparagdo das Demonstragdes Financeiras requer a elaboragéo de estimativas e a adopgdo de pressupostos pela
Gestdo da Sociedade, os quais afectam o valor dos activos e passivos, réditos e custos, assim como de passivos con-
tingentes divulgados. Na elaboragdo destas estimativas, a Gest&o utilizou o seu julgamento, assim como a informag&o
disponivel na data da preparagao das demonstragdes financeiras. Consequentemente, os valores futuros efectivamen-

te realizados poderé&o diferir das estimativas efectuadas.
As situacdes onde o uso de estimativas é mais significativo sdo as seguintes:

Justo valor dos instrumentos financeiros

Quando os justos valores dos instrumentos financeiros ndo podem ser determinados através de cotacées (marked to
market) nos mercados activos, sdo determinados através da utilizaco de técnicas de valorizagio que incluem mode-
los matematicos (marked to model). Os dados de input nesses modelos sdo, sempre que possivel, dados observaveis
de mercado, mas quando tal ndo é possivel um grau de julgamento é requerido para estabelecer os justos valores,

nomeadamente ao nivel da liquidez, correlac&o e volatilidade.

{NDICE 72
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Imparidade em instrumentos de capital

Os activos financeiros disponiveis para venda sdo considerados em imparidade quando se verifica um significativo e
prolongado declinio nos justos valores, abaixo dos precgo de custo, ou quando existam outras evidéncias objectivas de
imparidade. A determinag&o do nivel de declinio em que se considera “significativo e prolongado” requer julgamentos.
Neste contexto a Sociedade determinou que um declinio no justo valor de um instrumento de capital igual ou superior
a 20% por mais de 6 meses é considerado significativo e prolongado. Adicionalmente, sdo avaliados outros factores,

tal como o comportamento da volatilidade nos pregos dos activos.

Activos por impostos diferidos

Sao reconhecidos activos por impostos diferidos para prejuizos fiscais n&o utilizados, na medida em que seja provavel
que venham a existir no prazo futuro estabelecido por lei resultados fiscais positivos. Para o efeito sdo efectuados
julgamentos para a determinagdo do montante de impostos diferidos activos que podem ser reconhecidos, baseados

no nivel de resultados fiscais futuros esperado.

2.3. Caixa e seus equivalents

Para efeitos da demonstragao de fluxos de caixa, caixa e seus equivalentes incluem moeda nacional e estrangeira, em

caixa, depositos a ordem junto de bancos centrais e depésitos a ordem junto de outros bancos no pais e estrangeiro.
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2.4, Transac¢des em moeda estrangeira

As transaccdes em moeda estrangeira sdo registadas com base nas taxas de cdmbio contratadas na data da tran-
sacc¢do. Os activos e passivos monetérios expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para Euros a taxa de
cambio em vigor na data do balango. Os itens ndo monetéarios, que sejam valorizados ao justo valor, sdo convertidos
com base na taxa de cdmbio em vigor na data da Ultima valorizag&o. Os itens ndo monetarios, que sejam mantidos ao
custo histoérico, sdo mantidos ao cdmbio original.

As diferengas de cdmbio apuradas na conversao sdo reconhecidas como ganhos ou perdas do periodo na demons-
tracdo de resultados, com excepcdo das originadas por instrumentos financeiros ndo monetérios classificados como
disponiveis para venda, que sdo registadas por contrapartida de uma rubrica especifica de capital proprio até a alie-

nagdo do activo.

2.5. Investimentos em filiais e associadas

A rubrica "Investimentos em filiais e associadas” corresponde as participagdes no capital social de empresas detidas
pela Sociedade, com caracter duradouro, relativamente as quais detenha ou controle a maioria dos direitos de voto (fi-
liais) ou exerca influéncia significativa (empresas associadas). Considera-se que existe influéncia significativa sempre
que a Sociedade detenha, directa ou indirectamente, mais de 20% dos direitos de voto. Os investimentos em filiais e

associadas encontram-se registados ao custo de aquisigao, deduzido de eventuais perdas por imparidade.
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2.6. Instrumentos financeiros

2.6.1. Reconhecimento e mensuragao inicial de instrumentos financeiros

As compras e vendas de activos financeiros que implicam a entrega de activos de acordo com os prazos estabele-
cidos, por regulamento ou convengdo no mercado, sdo reconhecidos na data da transaccéo, isto é, na data em que é
assumido o compromisso de compra ou venda. Os instrumentos financeiros derivados séo igualmente reconhecidos

na data da transaccéao.

A classificagdo dos instrumentos financeiros na data de reconhecimento inicial depende das suas caracteristicas e da
intencdo de aquisi¢do. Todos os instrumentos financeiros sdo inicialmente mensurados ao justo valor acrescido dos
custos directamente atribuiveis a compra ou emissao, excepto no caso dos activos e passivos ao justo valor através

de resultados em que tais custos sdo reconhecidos directamente em resultados.
2.6.2 Mensuracgao subsequente de instrumentos financeiros

Activos financeiros detidos para negociagao
Os activos e passivos financeiros detidos para negociag&o s&o os adquiridos com o propésito de venda no curto prazo
e de realizag&o de lucros a partir de flutuagdes no prego ou na margem do negociador, incluindo todos os instrumentos

financeiros derivados que ndo sejam enquadrados como operagdes de cobertura.

Apobs reconhecimento inicial, os ganhos e perdas gerados pela mensuragao subsequente do justo valor sao reflectidos
em resultados do exercicio. Nos derivados os justos valores positivos sdo registados no activo e os justos valores
negativos no passivo. Os juros e dividendos ou encargos s3o registados nas respectivas contas de resultados quando

o direito ao seu pagamento ou recebimento é estabelecido.

Activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados
Estas rubricas incluem os activos e passivos financeiros classificados pela Sociedade de forma irrevogével no seu
reconhecimento inicial como ao justo valor através de resultados, de acordo com a opcéo prevista no IAS 39 (fair value

option), desde que satisfeitas as condi¢Bes previstas para o seu reconhecimento, nomeadamente:

W a designagdo elimina ou reduz significativamente inconsisténcias de mensuragdo de activos e passivos financeiros

e reconhecimento dos respectivos de ganhos ou perdas (accounting mismatch);
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31.4. Risco de liquidez

Concentragao de risco por data de maturidade:

Relatério e Contas

Descrigdo

1. Activos Financeiros Detidos para Negociagao

2. Activos Financeiros ao Justo Valor através de resultados
3. Derivados de Cobertura

4. Activos Financeiros Disponiveis para Venda

5. Disponibilidades e Aplicagdes em IC

6. Crédito e Outros Valores a Receber

7. Investimentos Detidos até a Maturidade

8. Outros Activos

Total de Activos

9. Depdsitos em Bancos Centrais

10. Passivos Financeiros Detidos para Negociagdo

11. Passivos Financeiros ao Justo Valor através de resultados
12. Derivados de Cobertura

13. Passivos Financeiros ao Custo Amortizado
Depositos de Instituigdes de Crédito

Depésitos do Sector Publico

Depositos de Empresas e Particulares

Certificados de Divida, incluindo Obrigagdes

Passivos Financeiros associados a Activos Transferidos
Passivos Subordinados

Outros Passivos

Total de Passivos
14. Activos Contingentes

15. Passivos Contingentes

68.265
33.016
0
12.499
140.735
0
23.800
0
0
0
358.710
0
157170
0
0
0
8.545
548.225
0
150.622

>=1Mése

< 3 Meses

486

142

1012

4.705

3399
9.744

© o o o

16.787

6.319

23106

> = 3 Meses

e < 6 Meses

206
431

> = 6 Meses

e <9 Meses

696
3.005

> =9 Meses

e <1Ano

2.538

©O O g © © O O © ©o o o o o o

>=1Ano

17.659
296.061

352.976
0

O o o o o o o o

15.000

5.378
20.378

Indeterminado

6.889

47.859

280

784

15.294
71106

© 0O g © ©O © O © © o o o o o o

Total

52.891
353916
0
280
69.277
131.934
0
31192
639.490
0
23.800
0
0
0
375.497
0
173.989
0
15.000
0
13.923
602.209
0
150.622
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32. JUSTO VALOR DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS

(Thousand Euros)
Descrigao Valor de Justo
Balango Valor
ACTIVOS FINANCEIROS \
Activos Financeiros Disponiveis para Venda 280 280 \
Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais 3.785 3.785 ‘
Disponibilidades em Outras IC 51.431 51.431
Outros Activos Financeiros 452.061 452.061
507.556 507.556
PASSIVOS
Recursos de Outras IC 392.820 392.820
Recursos de Clientes e Outros Empréstimos 156.663 156.663 \
Responsabilidades Representadas por Titulos 23.800 23.800 \
Outros Passivos Subordinados 15.004 15.004 \
Outros Passivos Financeiros 13.923 13.923 \
602.209 602.209 ‘
COLATERAIS ‘
Titulos 7170 7170 \
7170 7170 \

Para créditos inferiores a um ano considerou-se que o valor registado em balango é uma aproximagao fiavel do seu
justo valor. Para créditos superiores a um ano com taxa indexada, considerou-se igualmente que o valor de balango é
uma aproximaco fivel ao justo valor (os créditos de prazo superior a um ano ndo sdo materialmente relevantes).

Para os depositos até um ano ou sem maturidade definida, nos quais se inclui depdsitos sem taxa de juro associada,

considerou-se que o montante reembolsavel na data de reporte € uma aproximagao fidvel ao justo valor.
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Relatério e Contas

33. SALDOS E TRANSACGOES COM ENTIDADES RELACIONADAS

Descrigao

Disponibilidades e Aplicagdes em IC
Depdsitos de Instituigdes de Crédito
Depdsitos de Empresas e Particulares
Encargos com servigos e comissdes

Rendimentos de servigos e comissdes

Associadas

21771 \
114105 \
12.022 \
653 \
1773 \

As transacgdes com entidades relacionadas sdo analisadas de acordo com os critérios aplicaveis a operagdes

similares e sdo realizadas em condigdes normais de mercado.

No exercicio findo, ndo foram constituidas provisdes especificas para saldos com entidades relacionadas.
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34. EVENTOS APQOS A DATA DE BALANGO

A data de aprovacdo das presentes Demonstragées Financeiras pelo Conselho de Administragio da Sociedade,
ndo se verificava nenhum acontecimento subsequente a 31 de Dezembro de 2006, data de referéncia das referidas

Demonstragdes Financeiras, que exigissem ajustamentos ou modificagdes dos valores dos activos e dos passivos.

O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administragao
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Relatério e Contas

33. JUSTO VALOR DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS

31-12-2006
Descrigao Valor de Justo
Balango Valor
ACTIVOS FINANCEIROS \
Activos Financeiros Disponiveis para Venda 3149 3149 ‘
Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais 3.785 3.785
Disponibilidades em Outras IC 51.872 51.872
Outros Activos Financeiros 442.464 442.464
501.270 501.270
PASSIVOS
Recursos de Outras IC 393150 393150 \
Recursos de Clientes e Outros Empréstimos 146.079 146.079 ‘
Responsabilidades Representadas por Titulos 23.800 23.800 \
Outros Passivos Subordinados 15.004 15.004 ‘
Outros Passivos Financeiros 14195 14195 \
592.228 592.228 \
COLATERAIS \
Titulos 7170 7170
7170 7170

Para créditos inferiores a um ano considerou-se que o valor registado em balango é uma aproximacao fiavel do seu

justo valor. Para créditos superiores a um ano com taxa indexada, considerou-se igualmente que o valor de balango é
uma aproximagao fiavel ao justo valor.

Para os depositos até um ano ou sem maturidade definida, nos quais se inclui depdsitos sem taxa de juro associada,

considerou-se que o montante reembolsavel na data de reporte é uma aproximagao fidvel ao justo valor.
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34. SALDOS E TRANSACGOES COM ENTIDADES RELACIONADAS

Descrigao Associadas
Disponibilidades e Aplicagdes em IC 21.770 \
Depositos de Instituigdes de Crédito 114105 \
Depdsitos de Empresas e Particulares 8
Encargos com servicos e comissdes 401
Rendimentos de servigos e comissdes 155

As transacgdes com entidades relacionadas sdo analisadas de acordo com os critérios aplicaveis a operagdes

similares e sdo realizadas em condigées normais de mercado.

No exercicio findo, ndo foram constituidas provisdes especificas para saldos com entidades relacionadas.

35. RECONCILIAGAO DE RESULTADOS E CAPITAIS PROPRIOS ENTRE IAS/IFRS E AS
NORMAS DE CONTABILIDADE AJUSTADAS

No &mbito das disposi¢cées do IFRS 1 - "Adopg¢éo pela primeira vez das normas internacionais de relato financeiro”,
sdo apresentadas as reconciliagdes entre os capitais proprios preparados de acordo com as Normas de Contabili-
dade Ajustadas (NCA) e os capitais proprios apés a introduco das normas internacionais de contabilidade(IAS/IFRS),

relativamente a seguinte data:

m 31 de Dezembro de 2005
W 31 de Dezembro de 2006

Os impactos relacionados com a adop¢do dos IAS/IFRS encontram-se apresentados no ponto 2 desta nota.
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A avaliagdo da imparidade em rubricas de crédito a clientes é efectuada de acordo com os critérios previstos no IAS
39 - “Instrumentos financeiros - reconhecimento e mensuragdo”, com referéncia a data de transicdo, a Sociedade
reconheceu um ajustamento de 327 m€, relativos & carteira de crédito concedido (nota 20).

Nas demonstragdes financeiras da Sociedade, preparadas de acordo com as NCA, as provisdes afectas a rubrica de
crédito eram calculadas de acordo com as disposicdes do Aviso n? 3/95 do Banco de Portugal, de 30 de Junho, com
as alteragdes introduzidas pelo Aviso n® 8/2003, de 30 de Janeiro. As provisdes constituidas para risco de crédito

obedeciam aos seguintes critérios:

a) ProvisBes para créditos e juros vencidos: a determinagdo da proviso relativa a prestagdes vencidas e ndo pagas
em crédito concedido era efectuada em fungdo da aplicagdo de uma percentagem decorrente da antiguidade do ven-
cimento e da existéncia de garantia;

b) Provisbes para riscos gerais de crédito: provisdo de 1%, constituida para fazer face a riscos da ndo realizagdo em
crédito concedido e em garantias e avales prestados, sendo calculada pela aplicagdo das seguintes percentagens so-
bre a totalidade do crédito ndo vencido (incluindo garantias e avales prestados);

c) Provisdes para crédito de cobranga duvidosa: provisdo constituida sobre crédito vincendo em operagdes de crédito
que apresentem prestagdes vencidas e ndo pagas ou referentes a clientes que apresentem outras responsabilidades
vencidas, de acordo com as seguintes condigdes:

Provisdes para risco pais: constituida sobre operagdes de crédito concedido a residentes em paises considerados de

risco pelo Banco de Portugal.

36. EVENTOS APQOS A DATA DE BALANGO

A data de aprovacio das presentes Demonstracdes Financeiras pelo Conselho de Administracao da Sociedade, no se
verificava nenhum acontecimento subsequente a 31 de Dezembro de 2006, data de referéncia das referidas Demonst-

ragdes Financeiras, que exigissem ajustamentos ou modificagdes dos valores dos activos e dos passivos.

O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administragao
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ANEXO
INFORMAGAO NOS TERMOS DO ART? 4472 DO CODIGO DAS SOCIEDADES COMERCIAIS

Informagdo sobre o movimento de acgdes e obrigagdes realizadas pelos Membros do Conselho de Administragao
e do Conselho Fiscal durante o exercicio de 2006, em conformidade com o disposto no Art? 447° do Cddigo

das Sociedades Comerciais.
CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
Comendador Horéacio da Silva Roque

Era, no final do exercicio de 2006, titular de mais de metade do capital social da Rentipar Financeira, SGPS, S.A,,
a qual detinha mais de metade do capital social da Renticapital - Investimentos Financeiros, S.A.
e da Vestiban - Gest3o e Investimentos, SA.

No &mbito do aumento de capital social da Banif SGPS, SA, subscreveu 15.582 novas acgdes
ao prego unitario de € 14,00, tendo-lhe sido atribuidas outras tantas novas acgBes por incorporagao
de reservas. Em 3112.06, ap6s a renominalizagdo das acgdes representativas do capital social, detinha,
directamente, 779.100 acgdes da Banif - SGPS, SA.

A Rentipar Financeira - SGPS, SA subscreveu, no ambito do referido aumento de capital, 3.016.488 novas
acgdes ao prego unitario de € 14,00, tendo-lhe sido atribuidas, por incorporagdo de reservas, 2.900.201 novas
acgdes. Em 3112.06, apdés a renominalizagdo das acgdes representativas do capital social, detinha,
individualmente, 145.591.520 acc¢des da Banif - SGPS, SA. Detinha, ainda, 100.000 obrigacées 2003/2008 da
Banif SGPS, SA. Entre 7 e 2212.06, a Rentipar Financeira SGPS, SA adquiriu 146.425 acg¢des da Vestiban - Gestéo
e Investimentos, SA, representativas de 58,57% do seu capital social e respectivos direitos de voto,
passando a deter uma posicdo de dominio naquela sociedade. Apds esta operagdo, a Rentipar Financeira
SGPS, SA passou a deter, directa e indirectamente, 179195185 acgdes da Banif SGPS, SA, representativas
de 71,68% do seu capital social.

A Renticapital - Investimentos Financeiros, SA subscreveu, no ambito do referido aumento de capital,
503.321 novas acgbes ao prego unitario de € 14,00, tendo-lhe sido atribuidas, por incorporagdo de reservas,

498.749  novas acgdes. Em  3112.06, apdés a renominalizagdo das acgdes  representativas

do  capital social, detinha, individualmente,  24.960.340 acgdes da Banif - SGPS, SA.
A Vestiban - Gestdo e Investimentos, SA. era, em 3112.06, titular de 8.643.325 ac¢des da Banif SGPS, SA.
A Espago Dez - Sociedade Imobilidria, Lda., sociedade da qual é indirectamente detentor da maioria

do capital social, recebeu, no &ambito do aumento de capital, 6.875 novas acgdes por incorporagdo
de reservas. Em 3112.06, ap6s a renominalizacdo das acgdes representativas do capital social,
detinha, individualmente, 276.875 acg¢des da Banif - SGPS, SA.

Era titular, em 3112.06, de 1 ac¢do do Banif - Banco Internacional do Funchal (Brasil), SA, 1 ac¢do do Banif
- Banco de Investimento (Brasil), SA e 1 ac¢do da Banif Corretora de Valores e Cambio, SA (acgdes preferenciais sem
direito a voto). J4 no corrente ano, por comunicagdo de 16.02.07, o Senhor Comendador Horacio Roque comunicou
ter a Rentipar Financeira SGPS, SA alienado, em 14.02.07, 25.000.000 acgdes do capital social da Banif

SGPS, SA, correspondentes a 10% do seu capital social, ao prego de € 5,30 por acgéo.
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RECURSOS

ORGANOGRAMA
Conselho de Administragao
Comissé<|3 Executiva
I [ l
CLIENTES PRODUTOS
kRetail & Personal Banking N Crédito

Institutional Banking

Internet Banking

Private Banking

Corporate Banking
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Marketing e Comunicacao

Real Estate Finance

Gestao de Patrimonios

Corporate Finance e M&A

Leverage & Project Finance

Tesouraria e Divida

Acgdes

Research

Assessoria Financeira

Mercado de Capitais e Securitizagdo

Gest3o de Risco

Juridica e Compliance

Recurso e Servigos

Operagdes de Contabilidade

Organizagdo de Sistemas
de Informacao

Auditoria

Areas Funcionais

Direcgdes
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